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Kustannuskilpailukyky parantunut,
mMutta vaintosunhdekenhitys luo
synkan varjon

VILLE KAITILA

Etlan tutkija ja ennusteryhman jasen

Suomen kustannuskilpailukyky paranee tang vuonna uusimpien
ennusteiden mukaan, on vakaa ensi vuonna ja heikkenee vuonna 2026.
Tyovoimakustannusten kehitys tukee kilpailukykya nyt ja heikentaa hieman
ensi vuodesta alkaen. Tuottavuuskehitys on edelleen kilpailijamaita
heikompaa. Enemman huomiota pitaisi kuitenkin kiinnittdd Suomen
uudelleen heikkenemaan lahteneeseen vaihtosuhteeseen, jolla on
aineellista elintasoa ja vaihtotasetta heikentava vaikutus. Tama ongelma
on kuitenkin pitkalti rakenteellinen.
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Kustannuskilpailukyky paranee -
vaihtosuhdekehitys huolestuttaa

Suomen kustannuskilpailukyky vahvistuu kuluvana vuonna
2024 suhteellisen paljon, eli 3,8 prosenttia, suhteessa laa-
jaan 33 teollisuusmaan ryhméén. Tdtd kehitystd kuitenkin
varjostaa pahasti vaihtosuhteen neljdn prosentin heikkene-
minen vuodesta 2021 verrattuna kehitykseen muissa maissa.

Vaihtosuhde lasketaan vienti- ja tuontihintaindeksien
suhteena. Jos se heikkenee, meiddn on vietdvd aiempaa
enemmadn, jotta voimme tuoda aiemman méérin tuottei-
ta ilman, ettd vaihtotase heikkenee. Vaihtosuhteen heikke-
neminen on kustannus vélituotteita hankkiville yrityksille.
Vaihtosuhteen kehitykseen pitdisikin kiinnittdd Suomessa
nykyistd enemmin huomiota. Ongelma on pitkilti raken-
teellinen.

Vaihtotaseen alijidmé kertoo Suomen velkaantumisesta
kansakuntana ulkomaille. Paria pandemiavuotta lukuun otta-
matta vaihtotase on ollut alijaiméinen vuodesta 2011 lghtien.

Vaihtosuhdekorjattukin kustannuskilpailukyky paranee
tdnd vuonna 1,9 prosenttia viime vuodesta, mutta tdmi ke-
hitys tulee viime vuoden yli neljdn prosentin heikkenemi-
sen jdlkeen. Vaihtosuhdekorjattu kustannuskilpailukyky
on tini vuonna heikommillaan sitten vuoden 2016 (viime
vuotta lukuun ottamatta).

Kuvio 1

Kustannuskilpailukyky parantunut, mutta vaihtosuhdekehitys luo synkan varjon

Ensi vuonna kustannuskilpailukyky pysyy suunnilleen
kuluvan vuoden tasolla, mutta heikkenee uudestaan noin
kaksi prosenttia vuonna 2026.

Laskelma perustuu Suomen osalta Etlan syyskuun ja mui-
den maiden osalta Euroopan komission marraskuun ennus-
teisiin. Koska kustannuskilpailukyky on suhteellinen kisite,
sithen vaikuttaa kotimaan liséksi kehitys muissa maissa.

Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitys ndhddin kuvios-
ta 1 eri mittareilla tarkasteltuna. Kdyrien nousu kertoo Suo-
men tuotannon kustannuskilpailukyvyn paranemisesta. Ku-
viossa on esitetty nimelliset yksikkétydkustannukset sekéd
vaihtosuhdekorjauksella ettd ilman (ks. myds kuvion alavii-
te). Lisiksi on niytetty reaaliset yksikkotyokustannukset,
joka on enemmin tuotannon suhteellisen kannattavuuden
mittari. Nimellisten ja reaalisten yksikkdtySkustannusten
vilille on tdlld vuosikymmenelld revennyt poikkeuksellinen
railo.

Tydévoimakustannusten kehitys
parantaa kilpailukykya tdna vuonna
Kustannuskilpailukyky on kuviossa 1 hajotettu osatekijoi-

hinsé: tuottavuuteen, tydvoimakustannuksiin ja valuutta-
kurssiin. Kuviossa on esitetty myds vaihtosuhde.

Kilpailijamaiden yksikkdtyékustannukset suhteessa Suomeen

(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Koko kansantalouden nimelliset ja reaaliset yksikkotyokustannukset samassa valuutassa, 1995-2022 = 100. Kilpailijamaille on
kaytetty BIS:n laskemia kaksoisvientipainoja, jotka vaihtuvat kolmen vuoden valein. Laskelmassa on 33 maata. Nimelliset yksik-
kotyokustannukset saadaan jakamalla kaypahintaiset tydvoimakustannukset kiinteahintaisella bruttokansantuotteella. Reaalisissa
yksikkotyokustannuksissa, joka on enemman suhteellisen kannattavuuden mittari, molemmat ovat kayvin hinnoin. Nimellisten yk-
sikkotyokustannusten hajotelmassa on 24 maata (22 EU-maata, Britannia ja USA).

Lahteet: Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla. ETLA S24.2/p03
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Ennusteiden mukaan tyovoimakustannusten maltilli-
nen kehitys parantaa kilpailukykyd tdnd vuonna selvisti.
Toisaalta huono vaihtosuhdekehitys hévittdd tdstd puolet.
Tuottavuuskehitys on hieman kilpailijamaita heikompaa, ja
valuuttakurssikehitys on hieman positiivinen kilpailukyvyn
kannalta.

Kuviossa 2 on lisdksi tarkasteltu erikseen kustannuskil-
pailukykyd suhteessa euroalueeseen, Saksaan, Ruotsiin ja
Yhdysvaltoihin - ilman vaihtosuhdetta. Euroaluetta kos-
kevassa laskelmassa maita ei ole painotettu Suomen vien-
tiosuuksilla. Vertailu euroalueeseen liittyykin enemmén
EKP:n rahapolitiikan ja sitd kautta euron vaihtokurssin so-
pivuuteen Suomelle suhteessa koko euroalueeseen.

Vaihtosuhteen kehitys heikkoa

Kuviossa 3 ndhddin kustannuskilpailukyvyn ja vaihtotaseen
historiallinen ja ennustettu kehitys. Vaihtosuhdekorjattu
kustannuskilpailukyky selittdd pienelld viipeelld hyvin vaih-
totaseen kehitystd. Vaihtosuhteen paraneminen, eli vien-
tihintojen nousu suhteessa tuontihintoihin, myos nostaa
kansakunnan aineellista hyvinvointia.
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Vaikka kustannuskilpailukyky ilman vaihtosuhdekorjaus-
ta on nyt suhteellisen hyvi (ks. kuvio 1), vaihtosuhdekorja-
us alentaa nykyisen kilpailukyvyn suunnilleen finanssikrii-
sin jdlkeisen ajan keskimddrdiselle tasolle. Lisdksi se on tdlld
vuosikymmenelld heikentynyt. Suomen vaihtosuhteen kehi-
tys ennustevuosina on yhtd huonoa sekd Etlan ettd komis-
sion ennusteen mukaan.

Kustannuskilpailukyky tukee vientia

Kustannuskilpailukyvyn seuraaminen on tdrkedd, koska kil-
pailukyky tukee viennin kehitysti ja siten talouskasvua ja
tyollisyyttd.

Ekonometrisen analyysin (ks. kuvio 4 ja taulukko 1)
perusteella Suomen tavaraviennin madréd on seurannut
vuositasolla hyvin kauppakumppaniemme tavaratuon-
nin kokonaiskehitystd, kun otetaan huomioon myd&s Suo-
men kustannuskilpailukyky. Malli toimii heikoiten vuosille
1998-2000, kun vientikehitys oli mallin selitysvoimaa vah-
vempaa, ja vuosille 2009-2011, kun se oli sitd heikompaa.
Molemmat ajankohdat liittyvit pitkdlti matkapuhelimien
viennin kehitykseen.

Kuvio 2 Koko kansantalouden nimelliset yksikkétydkustannukset
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Kuvio 3 Vaihtosuhdekorjattu kilpailukyky ja vaihtotase
(kun kayra nousee, Suomen tuotannon kustannuskilpailukyky paranee)
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Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla. ETLA S24.2/p06

Kuvio4 Tavaraviennin maaran, vientikysynnén ja kilpailukyvyn muutos seké
mallilaskelman sovite, log-%
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Lahteet: Tilastokeskus (kans.tal. tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio (Ameco-tietokanta), BIS, Etla. ETLA S24.2/p10

Oheisten uusien laskelmien mukaan kustannuskilpai- kuitenkaan voi ikuisesti parantua, koska tydmarkkinat ta-

lukyvyn paraneminen yhdelld prosentilla vuosina 1995- sapainottuvat tydllisyyden médrén ja tydn hinnan kautta.

2023 oli yhteydessd tavaraviennin médrén 0,9 prosentin Vaihtosuhteen paranemisella (tai heikkenemiselld) ei sen
nousuun. Vientimarkkinoiden yhden prosentin kasvu puo- sijaan vélttdmitti ole rajoja.

lestaan vastasi samoin Suomen tavaraviennin méairan 0,9
prosentin nousua. Yhdessd ndmi alle ykkdsen kertoimet

kertovat siitd, ettd muut tekijit ovat keskimiérin olleet Kaytetyt maa painot ja tilastot

viennin kehitystd heikentdvii.

Vedenjakajana on suunnilleen vuosi 2009. Siihen as- Kilpailijamaaryhmédssd maapainoina kdytetddn Kansainvili-
ti Suomen tavaraviennin mdiréd kehittyi samaa tahtia kuin sen jdrjestelypankin BIS:n kolmen vuoden vilein laskemia
vientimarkkinoiden tavaratuonti, sen jalkeen heikommin. Suomen kaksoisvientipainoja.

Pidinvastoin kuin vientimarkkinoiden koko, yksikk&tyd- Kiytetyt valuuttakurssit ovat komission marraskuun
kustannusten perusteella laskettu kustannuskilpailukyky ei ennusteita muuten paitsi Yhdysvaltain dollarin osalta. Va-
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luuttakurssien merkitys on nykyisin pienempi kuin aikai-
semmin, koska tuotannossa kdytetdin enemmén tuonti-
panoksia. Pitkdlld aikavélilld valuuttakurssit ovat olleet
neutraali tekijd kilpailukykyindeksissa.

Tavaraviennin kilpailukyvyn kannalta ei vain teollisuu-
den vaan myds kotimaisten palvelualojen kustannuskehitys
on tdrkedi, koska vientitavaroihin on sitoutunut paljon pal-
veluyrityksiltd ostettua tuotosta. Kaiken kaikkiaan kustan-
nuskilpailukyvyn analysointiin vaikuttaa se, mitd mittaria,
kilpailijamaaryhméi ja ajankohtaa tarkastellaan.
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Taulukko 1 Selitysmalli tavaraviennin méaéaran

kehitykselle 1995-2023

Muuttuja Kerroin ja keskivirhe
Vakio -0,014
(0,009)
Vientikysynnan muutos 0,888xxx
(0,131)
Kilpailukyvyn muutos 0,907 % * *
(0,322)

Huom. Vientikysynnéan kehitystd kuvaa tdssé 48 maan tavaratuonnin
kokonaismaaran logaritminen muutos, jota on painotettu naiden maiden arvo-
osuuksilla Suomen tavaraviennissa kunakin vuonna. Nama maat kattoivat
vuodesta riippuen 90-93 prosenttia Suomen tavaraviennisté. Kilpailukykymuuttuja
on tassa ennusteessa laskettu laaja kilpailukyvyn mittari. Mallin selitysaste on 0,76.
Kertoimien keskivirheet on esitetty taulukossa suluissa.

**x = tilastollisesti merkitseva 99 prosentin todennakoisyydella..

Lahteet: Tilastokeskus (kansantalouden tilinpito), Tulli, IMF, Euroopan komissio
(Ameco-tietokanta), BIS ja Etla.
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